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温雄 投资咨询资格号：Z0012949

电话：029-87406631 邮箱：wenxiong@westfutu.com

要点：基本面来看，聚烯烃方面 8 月供应端需要重点关注上游检修及降负荷的情况，目前预计

PP、PE 检修损失量维持高位，另外关注新装置投产的情况，进口方面，净进口预计持平，综合检修

以及新增产能的释放，供应端压力预计仍大；需求端方面，需要重点关注关税对需求的影响情况，需

求预计维持弱势。整体来看，预计聚烯烃供需维持相对的弱平衡，单边价格方面需关注成本端以及宏

观的表现。

第一部分 行情回顾

2025 年 7 月聚烯烃先弱后强，其中上半月行情跟随基本面偏弱，而下半月受宏观利

好政策影响有所反弹，具体基本面方面，7 月供需环比压力仍大，主要是供应端新增产

能不断释放，产量增加比较多，整体聚烯烃维持弱平衡状态。

图 1：PP 现货走势 图 2：PE 现货走势

数据来源：Wind，西部期货

PP7 月平衡表看，我们预计 PP 总供应为 367 万吨（按 30.5 日折算），环比减少 5 万



www.westfutu.com新增产能不断释放 供应压力仍大

免责声明请见文末 - 2 -

吨，同比 12.72%，其中 PP 产量为 343.32 万吨，日均环比-0.54%，主要是因为检修损失

量环比增加，净进口预计为 0 万吨。

图 3：PP 平衡表

数据来源：隆众资讯，西部期货

图 4：PP 产量 图 5：PP 进口

图 6：PP 下游行业平均开工率 图 7：PP 贸易商库存

数据来源：隆众资讯，西部期货
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图 8：PE 平衡表

数据来源：隆众资讯，西部期货

PE7 月平衡表看，我们预计 PE 总供应为 362 万吨，环比增加 9 万吨左右，同比 5.49%，

其中 PE 产量为 272.81 万吨，日均环比 1.15%，主要因为检修损失量有所下降。净进口方

面我们预计为 95 万吨。

图 9：PE 产量 图 10：PE 进口

图 11：PE 下游开工率 图 12：PE 社会库存

数据来源：隆众资讯，西部期货

第二部分 8 月展望
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8 月 PP 新增投产方面，关注中景石化 150 万吨的产能投放情况，而检修损失方面预

计环比维持高位，国产量方面我们预估为 345 万吨；根据进口利润的情况我们预估净进

口为 0 万吨。最终 2025 年 8 月 PP 总供应预计同比 13.22%，环比增加 2 万吨或 0.45%，

供应压力环比略大，具体关注检修量及新产能的情况。

图 13：2025 年 PP8 月平衡表

数据来源：隆众资讯，西部期货

8 月 PE 新增投产方面，关注山东新时代 70 万吨的产量贡献情况，而检修损失方面

预计环比维持，国产量方面我们预估为 274 万吨；根据进口利润的情况我们预估净进口

为 95 万吨左右。最终 2025 年 8 月 PE 总供应预计同比 3.96%，环比增加 1 万吨或 0.32%，

供应端压力环比维持。

图 14：2025 年 PE 8 月平衡表

数据来源：隆众资讯，西部期货

基本面来看，聚烯烃方面 8 月供应端需要重点关注上游检修及降负荷的情况，目前

预计 PP、PE 检修损失量维持高位，另外关注新装置投产的情况，进口方面，净进口预

计持平，综合检修以及新增产能的释放，供应端压力预计仍大；需求端方面，需要重点

关注关税对需求的影响情况，需求预计维持弱势。整体来看，预计聚烯烃供需维持相对

的弱平衡，单边价格方面需关注成本端以及宏观的表现。



www.westfutu.com新增产能不断释放 供应压力仍大

免责声明请见文末 - 5 -

研究发展中心

2025 年 7 月 30 日

免责声明：本报告由西部期货有限公司（以下简称西部期货或本公司）提供，本公

司具备投资咨询业务资格（投资咨询业务许可证号：陕证监许可字[2014]38 号）。本报告

中的信息、数据均来源于已公开的资料，西部期货认为本报告所载内容及观点客观公正，

但对内容的准确性、完整性及未来变更的可能性不作任何保证。由于期货市场存在潜在

市场变化及分析师的主观局限性，本报告中的内容仅供参考，不构成对任何人的投资建

议，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或征价，使用者需结合

自身客观情况，独立做出投资决策并承担相应后果；在不同时期，本公司可发出与本报

告所刊载的意见、预测不一致的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及

的内容并通知客户。本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用。在任何情况下，西部期货不对因使用本报

告及所载材料而造成的任何损失承担法律责任。


